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Os recursos do FPS do Municipio de Teutbnia sao aplicados de

acordo com a Politica de Investimentos, atendendo a Resolucdo 3.922/2010 e
as disposicoes da Portaria 519/2011, e também, considerando os fatores de
risco, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O Comité de Investimentos visa alocar os recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de Teutdnia. Buscando as
melhores estratégias para superar a Meta Atuarial Anual correspondente a
6% (seis por cento) acrescida da variacdo do INPC (indice Nacional de Preco
do Consumidor).
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O presente relatdério tem o objetivo de apresentar de forma clara e
detalhada as informacdes relativas a carteira de investimentos do Fundo
Proprio de Previdéncia Social (FPS) do Municipio de Teutonia, evidenciando
detalhadamente a rentabilidade dos ativos, a comparacao com a meta
atuarial, entre outros indicadores. Informacdes estas que sao de suma
importancia para devida analise e controle dos gestores, diretores e
conselheiros do Fundo.

As informac0Oes utilizadas neste relatério sao obtidas pelos extratos
oficiais das instituicoes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos,
legislacao pertinente, e demais documentos pertinentes ao mercado
financeiro e econ6mico. Este relatorio refere-se ao 32 trimestre de 2016,
compreendendo os meses de Julho, Agosto e Setembro, e possui data base de
30/09/2016.
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Saldos financeiros

ATIVOS 30/09/2016 31/08/2016 31/07/2016
Renda Fixa 99,00% RS 7.641.44575 RS 7.164.953,77 RS 6.715.048,00
Caixa Fl Brasil Ref DI 4,51% RS  344.847,86 RS  262.110,10 RS  165.082,99
Caixa Fl Brasil IDEA IPCA 24 18,12% RS 1.386.008,37 RS 1.367.801,61 RS 1.351.369,23
Caixa Fl Brasil IMAB 5 17,44% RS 1.334.151,73 RS 1.315.749,93 RS 1.301.848,24
Caixa Fl Brasil IRF M 1 10,60% RS  811.113,73 RS  801.723,62 RS  792.413,13
Caixa Fl Brasil IRF M 11,63% RS 889.549,33 RS 578.336,35 RS S272.675,90
Caixa Fl Brasil 2020 IV 4,69% RS 358.454,43 RS 353.285,22 RS 359.793,53
Caixa FI Brasil 2018 I 5,75% RS 439.651,15 RS  433.832,07 RS  440.902,42
Banrisul FI Absoluto CDI 9,31% RS  712.479,38 RS  704.881,83 RS  £696.549,42
Banrisul Fl Foco IRFM 1 3,97% RS 303.518,17 RS 300.000,00 RS -
BB Prev RF Titulos Publicos X FI 427% RS 326.645,35 RS 322,367,868 RS 328.920,45
BB Prev RF Titulos Publicos XI FI 4,16% RS  318.243,68 RS  313.855,39 RS  319.088,28
BE Prev RF IMA-B 5 5,19% RS 397.068,24 RS 391.614,41 RS 387.304,50
BB Prev RF IMA-B 5+ 0,26% RS 19.714,33 RS 19.395,38 RS -
Contas Correntes 0,10% RS 7.744,64 RS 7.810,48 RS 5.422 55
Caixa Econdmica Federal 0,10% RS 7.744,64 RS 7.819.48 RS 5.4232,55
Banco do Brasil 0,00% RS - RS - RS -
Banrisul 0,00% RS - RS - RS -

TOTAL DA CARTEIRA 100,00% RS 7.649.190,39 RS 7.172.773,25 RS 6.721.370,64
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Evolucdo do Patrimdniodo Fundo
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Distribuigdo da Carteira por segmento em 30/09/2016 Distribuigdo da Carteira por Instituicio Financeira em 30/09/2016
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Distribuig3o por indice de Referéncia em 30/03/2016

IMAB 14,70%
IMAB 5 22,63%
IMAB S + 0,26%
IDEA IPCA 24 22,28%
IRFM 1 14,57%
IRFM 11,63%
cDl 13,82%
Disponibilidades 0,10%
TOTAL 100,00%
0,10%
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Resultado por Ativo em Reais

ATIVOS Setembro/2016 Agosto/2016 Julhof2016
Renda Fixa RS 06.491,98 RS 77.601,53 RS 77.696,25
Caixa Fl Brasil Ref DI RS 2.737,76 RS 2.027,11 RS 1.845,95
Caixa Fl Brasil IDKA IPCA 24 RS 18.206,76 RS 16.432,38 RS 14.782,67
Caixa Fl Brasil IMAB 5 RS 18.401,80 RS 13.901,69 RS 15.320,92
Caixa Fl Brasil IRFM 1 RS 9.390,11 RS 9.310,49 RS 8.090,28
Caixa Fl Brasil IRF M RS 11.212,98 RS 5.6860,45 RS 2.675,90
Caixa Fl Brasil 2020 IV RS 5.169,21 RS 4.347,30 RS 5.656,09
Caixa FI Brasil 2018 11 RS 5.819,08 RS 5.669,89 RS 4.316,30
Banrisul Fl Absoluto CDI RS 7.597,55 RS 2.332,41 RS 7.233,89
Banrisul Foco IRFM 1 RS 3.518,17 RS - RS -
BB Prev RF Titulos Publicos X FI RS 4,277,449 RS 4.104,35 RS 6.431,35
BE Prev RF Titulos Publicos X1 FI RS 4,388,279 RS 3.728,20 RS 6.543,29
EE Prev RF IMA-B 5 RS 5.453,83 RS 4.309,91 RS 4.499,61
BB Prev RF IMA-B S+ RS 318,95 -RS 222,65 RS -

TOTAL DA CARTEIRA RS 06.491,98 RS 77.601,53 RS 77.696,25
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Calculo Meta Atuarial Acumulada até Setembro/2016

Meta Atuarial INPC + 6%a.a. 10,92
Meta atuarial de Janeiro 2,00
Meta atuarial de Fevereiro 1,44
Meta atuarial de Marco 0,93
Meta atuarial de Abril 1,13
Meta atuarial de Maio 1,47
Meta atuarial de Junho 0,96
Meta atuarial de Julho 1,13
Meta atuarial de Agosto 0,80
Meta atuarial de Setembro 0,57
Rentabilidade da Carteira 12,52
Rentakbilidade em Janeiro 2,24
Rentabilidade em Fevereiro 1,55
Rentabilidade em Marco 0,97
Rentabilidade em Abril 1,72
Rentabilidade em Maio 0,77
Rentabilidade em Junho 0,89
Rentabilidade em Julho 1,24
Rentabilidade em Agosto 1,15

Rentakbilidade em Setembro 1,35
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Rentabilidade por Investimento

Ativo Benchmark Setembro % da meta Ano % da meta

Renda Fixa

Caixa Fl Brasil Ref DI coi 1,104 193,68 10,417 95,40
Caixa Fl Brasil IDKA IPCA 24 IDEATPCA 24 1,331 233,51 12,422 113,77
Caixa Fl Brasil IMABS5 IMA-B S 1,399 245,44 12,684 116,17
Caixa Fl Brasil IRFM 1 IRF-M 1 1,171 205,44 11,048 101,18
Caixa Fl Brasil IRF M IRF-M 1,939 340,18 19,198 175,82
Caixa Fl Brasil 2020 IV IMA-B 1,463 250,67 9,081 83,17
Caixa Fl Brasil 2018 11 IMA-B 1,241 235,20 0,285 27,50
Banrisul Fl Absoluto CDI coi 1,070 187,72 10,210 93,51
Banrisul Foco IRFM 1 IRF-M 1 1,170 205,26 10,940 100,19
BB Prev RF Titulos Publicos X FI IMA-B 1,327 232,77 18,505 169,48
BB Prev RF Titulos Publicos X1 FI IDKATPCA 28 3A SA 1,398 245,28 9,119 83,52
EE Prev RF IMA-BE 5 IMA-B 5 1,393 244,32 12,798 117,21

BE Prev RFIMA-B 5 + IMA-B 5+ 1,644 288,49 27,873 255,27
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Demonstrativo das aplicagoes e investimentos dos recursos

APLICACAD 001
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liguido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAO 002
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Fundaor:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liquide do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 003
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Fundao:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liguido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

Renda Fixa Tipo de ativo:

30/09/2016

Caixa Econdmica Federal CMNP] da Instituicdo Financeira:
CAIXA Fl BRASIL REF DI LP CMPI do Fundao:

120.387,050155 Valor atual da cota:

Ccol Valor total atual:
4793.798.337,11 % do patrimdnio liguido do fundo:
451%
Renda Fixa Tipo de ativo;
30/08/2016

Caixa Econdmica Federal CMPI da Instituicdo Financeira:
CAIXA Fl BRASIL IDEA IFCA 2A LP CNP] do Fundo:
871929 317043 Valor atual da cota:

IDES Valor total atual:
4547 .450.162,73 % do patrimdnio liquido do fundo:
18,12%
Renda Fixa Tipo de ativo:
30/09/2016

Caixa Econdmica Federal CMNP] da Instituicdo Financeira:

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LF CNP] do Fundao:
£33.017,017760 Valor atual da cota:

IMA Valor total atual:

£.082.965.267,18 % do patrimdnio liguido do fundo:

17,44%

Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV, a

00.360.305/0001-04
03.737.206/0001-97
2,864492
344 847 86
0,01%

Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, b

00.360.305/0001-04
14.386.926/0001-71
1,589588
1.386.008,38
0,03%

Fl 100% titulos TN - Art. 78, 1, b

00.360.305/0001-04
11.060.913/0001-10
2,107608
1.334.151,73
0,02%
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APLICACAD 004
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira;
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liqguido do Fundao:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 005
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liqguido do Fundao:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 006
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liquide do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

Renda Fixa

30/09/2016

Caixa Econdmica Federal
CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF

419.032,7440459
IMA
10,082 47157798
10,60%
Renda Fixa
30/09/2016

Caixa Econdmica Federal
CAIXA FI BRASIL 2020 IV TP RF
323.297 446227

I8
G600 BO0. 280 50
4 69%
Renda Fixa
30/09/2016

Caixa Econdmica Federal
CAIXA FI BRASIL 2018 1 TP RF
386.315,657285
IMA
2.153.957.162,24
5.75%

Tipo de ativo:

CMNPI da Instituicdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Valor atual da cota:

Valor total atual:

% do patrimdnio liquido do fundo:

Tipo de ativo:

CMNPI da Instituicdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Valor atual da cota:

Valor total atual:

% do patrimdnio liquido do fundo:

Tipo de ativo:

CMNPI da Instituicdo Financeira:
CMNPJ do Fundaor:

Valor atual da cota:

Valor total atual:

% do patrimonio liguido do fundo:

Fl 100% titulos TN - Art. 72, 1, b

00.360.305/0001-04
10.740.670/0001-06
1,935681
811.113,72
0,01%

Fl 100% titulos TN - Art. 75, 1, b

00.360.305/0001-04
21.919.953/0001-28
1,108745
358.454,43
0,06%

Fl 100% titulos TN - Art. 75, 1, b

00.360.305/0001-04
19.768.733/0001-07
1,138062
439.651,15
0,02%
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APLICACAD 007
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liguido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 008
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liguido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 009
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Funda:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liquido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

Renda Fixa Tipo de ativo:
30/09/2016
BANCO DO BRASIL 5.A. CMPI da Instituicdo Financeira:
BB PREVIDEMNCIARIO RF TP X FI CMP) do Fundo:
261.012 644862 Valor atual da cota:
IM14 Valor total atual:
458 169.867,61 % do patrimdnio liquido do fundo:
4,27%
Renda Fixa Tipo de ativo:
30/09/2016
BAMNCO DO ESTADO RIO GRAMDE C CMPI da Instituicdo Financeira:
BANRISUL ABSOLUTO FI RF CMP) do Fundo:
578.635,962700 Valor atual da cota:
col Valor total atual:

432 686.090,93 % do patrimdnio liquido do fundo:

9,31%

Renda Fixa
30/09/2016
BANCO DO BRASIL 5.4. CMPJ da Instituicdo Financeira;
BE PREVIDENCIARIO RF TR XI FI CNPJ do Fundo:
291.648,154071 WValor atual da cota:

Valor total atual:

Tipo de ativo:

IDKEA

108.656.655,72 % do patrimdnio liquido do fundo:

4,16%

Fl 100% titulos TN - Art. 7%, 1, b

00.000.000/0001-91
20.734.931/0001-20
1,251454
326.645,35
0,07%

Fl de Renda Fixa - Art. 75, IV, a

92.702.067/0001-96
21.743.480/0001-50
1,231300
712.479,39
0,16%

FI 100% titulos TN - Arc. 72, 1, b

00.000.000/0001-91
24.117.278/0001-01
1,091190
318.243 68
0,29%



APLICACAC 010
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Fundaor:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liquido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 011
Segmento:

Data da posicéo atual:
Instituicdo Financeira:
Fundao:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimdnio Liquido do Fundo:

% dos recursos do RPPS:

APLICACAD 012
Segmento:

Data da posicdo atual:
Instituicdo Financeira:
Fundao:

Quantidade de cotas:
indice de referéncia:

Patrimanio Liquide do Fundo:

% dos recursos do RPPS:
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Renda Fixa

30/09/2016

BAMNCO DO BRASIL S.A. CMNP] da Instituicdo Financeira;

BB FREVIDENCIARIO RF IMA-BE S  CNPJ do Fundo:
25.480,846011 WValor atual da cota:

1A Valor total atual:

Tipo de ativo:

2.234 777 780,68 % do patrimdnio liguido do fundo:

5,19%

Renda Fixa
30/09/2016
Caixa Econdmica Federal CNP] da Instituicdo Financeira:
CEF FI BRASIL IRF-M TP RF LP CMPJ do Fundo:
500.041,375686 Valor atual da cota:

Tipo de ativo:

e Valor total atual:
1.152.248.397 52 % do patrimdnio liguido do fundo:
11,63%
Renda Fixa Tipo de ativo:
30/09/2016

BANCO DO ESTADO RIO GRANDE C CNP) da Instituigdo Financeira:
BAMRISUL FOCO IRF-M 1FI RF CNP] do Fundo:
212154 0BER50 Valor atual da cota:

IRF-M 1 Valor total atual:

B55.714 BB9 BB % do patrimdnio liguide do fundo:

3,87%

FI Renda Fixa/Ref. RF - Art. 72 111, &

00.000.000/0001-91
03.543.447/0001-03
13,468685
397.068,24
0,02%

Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, b

00.360.305/0001-04
14.508.605/0001-00
1,507605
889.548,33
0,08%

Fl 100% titulos TN - Art. 78, 1, b

92.702.067/0001-96
18.466.245/0001-74
1,430330
303.518,18
0,04%
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APLICACAD 013

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: FI 100% titulos TH - Art. 72, 1, b
Data da posicdo atual: 30/09/2016

Instituicdo Financeira: BANCO DO BRASIL 5.A. CMPI da Instituicdo Financeira: 00.000.000/0001-91

Fundo: BB PREV RF IMA-B 5 + CNPJ do Fundo: 13.327.340/0001-73

Quantidade de cotas: 5960516258 Valor atual da cota: 1,979168
indice de referéncia: IMA-B 5+ Valor total atual: 19.714,33
Patrimdnio Liguido do Fundo: 1.350.203.899,00 % do patrimdnio liguido do fundo: 0,00%
% dos recursos do RPPS: 0,26%

DISPOMIBILIDADES FINAMCEIRAS

Data da posicdo atual: 30/09,/2016
Valor total atual: 774464
% dos recursos do RPPS: 0,10%

TOTAL GERAL DA CARTEIRA EM 30/09/2016 7.649.190,39 1000, (b3
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Analise Macroeconomica

EUA

Nos EUA, a disputa eleitoral marcada pelo debate entre os candidatos a
presidéncia do pais, Donald Trump e Hillary Clinton, juntamente com a reunidao do FOMC
foram os principais destaques do més. Em relacdao ao primeiro ponto, as significativas
diferencas entre as politicas econdmicas defendidas por cada candidato e a evolucao das
pesquisas tem elevado o risco politico no pais. Sobre o segundo fator, embora o comité de
politica monetaria do Fed tenha mantido a taxa basica de juros inalterada (no intervalo
entre 0,25% e 0,50%), a decisdao ndo foi unanime. Trés diretores votaram a favor de uma
alta de 25 pontos base, enquanto sete preferiram a manutencdao. No comunicado pods-
encontro, a instituicdo afirmou com base na analise do balanco de risco que o “argumento
para a alta de juros se fortaleceu nos ultimos meses”. O tom mais firme do comunicado
reforcou o que ja havia sido dito pela presidente do Banco Central dos EUA (Fed) no més
passado, sinalizando que alta de juros deve ocorrer ainda este ano. Sobre as projecodes,
houve revisdao para baixo na trajetéria esperada da taxa de juros para os préximos trés
anos. Em suma, a mensagem transmitida é a de que a normalizacdao da politica monetaria
deve acontecer de maneira gradativa.

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA — Setembro 2016.
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BRASIL

O més de setembro foi marcado pelo avanco na articulacdo do governo
para a aprovacao da Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC 241/2016) que trata
do limite de gastos. Além disso, foi encaminhado ao Legislativo o Projeto de Lei
orcamentaria com as diretrizes para os gastos de 2017. No que se referem aos
indicadores conjunturais, os dados apresentaram comportamento heterogéneo em
setembro. De um lado, a producdo industrial subiu frente ao resultado anterior,
enquanto de outro, a taxa de desemprego continuou a se deteriorar.

Dando prosseguimento ao plano de reestruturacao das contas fiscais, no
final do més o governo se reuniu com os presidentes do Senado, Renan Calheiros, e
da Camara, Rodrigo Maia, para articular sobre a primeira votacao da PEC dos gastos.
Com isso, cresce a probabilidade de que o texto seja aprovado em sua integra.

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA — Setembro 2016.



Fundo Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Teutonia/RS
Comité de Investimentos

Ainda sobre a questao dos dispéndios, em novos esforcos para contencao
destes, o governo decidiu vetar integralmente o reajuste de 67% dos salarios dos
defensores publicos. A medida foi bem recebida pelo mercado, ja que tende a evitar a
abertura de novas reivindicacdes de reajustes por parte de outros servidores. Por outro
lado, noticias negativas vieram do lado dos Estados, que diante do agravamento da
crise financeira intensificaram as pressdes junto a Unido por um novo socorro
financeiro.

Em relacdo a atividade, o desempenho foi misto em setembro. Por um lado,
o volume de servicos de julho subiu (0,7%, M/M), a confianca dos agentes de
setembro e a producdo da industria de julho (0,1%, M/M) melhoraram. Por outro, as
vendas do varejo de julho recuaram, enquanto o IBC-Br, que é considerando um
indicador antecedente do PIB, subiu apenas 0,1% (M/M) em julho. E por fim, a taxa de
desemprego de agosto mostrou elevagcao de 11,6% para 11,8%, refletindo o aumento
de 177 mil individuos da populacao desocupada e a reducdo de 173 mil da forca de
trabalho. No entanto, a taxa de participagao menor limitou o avanco.

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA — Setembro 2016.
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Renda Fixa

A percepcao de que a normalizacao da politica monetaria no Brasil pode
comecar na proxima reuniao do Copom, em outubro, ainda que com cortes graduais da
taxa, ganhou forca com a divulgacao do IPCA-15 de setembro, que registrou alta de
0,23%, a menor para esse més desde 2009, em funcao da deflacao de precos dos
alimentos e de transporte. A queda do indice foi acompanhada pelo fechamento das
curvas de juros, a partir da segunda quinzena do més. A avaliagdo é de que a
divulgacdao, no dia 7/10, do IPCA de setembro, de 0,08%, abaixo das estimativas do
mercado, deve alimentar a expectativa dos agentes, apesar da indicacao da Autoridade
Monetaria de que nao tem um cronograma definido para o corte de juros.

O IRFM1+, que captura o retorno de uma carteira tedrica de prefixados com
vencimento maior que um ano, e o IMAB5+, referenciado nas NTN-Bs com prazo acima
de cinco anos, refletiram o movimento das taxas e registraram as melhores
rentabilidades entre os indices ANBIMA no periodo, de 2,33% e 1,67%, respectivamente.

Fonte: Boletim ANBIMA — Renda Fixa - Ano VI-N° 70 - Outubro/2016
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Essa performance contribuiu para a alta de 1,53% do IMA-Geral no més, que
acumula 17,70% no ano, alavancado pelo desempenho do IMAB 5+ e do IRFM 1+, que
registraram no mesmo periodo altas de 28,05% e 25,23%, inferiores apenas a varia¢ao
acumulada do Ibovespa (34,54%), destaque entre os demais referenciais de
rentabilidade no mercado em 2016.

Com isto, e mesmo com dois dias Uteis a menos que agosto, as operacoes
com NTN-Bs de maior duration voltaram a subir, passando de 34% nos dois meses
anteriores para 39% dos negdcios realizados com titulos publicos indexados em
setembro. J4 em relagao aos prefixados (LTN e NTN-F), a performance no secundario foi
ainda melhor — o volume transacionado e a média mensal dos negdcios subiram 59,4%
e 74,5% em comparagao com os respectivos valores no més anterior.

Fonte: Boletim ANBIMA — Renda Fixa - Ano VI- N° 70 - Outubro/2016



