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INTRODUÇÃO 

O serviço de análise de investimentos é de suma relevância em se tratando de gestão de recursos 

previdenciários. Os gestores têm o trabalho de realizar periódicas avaliações de desempenho da carteira 

de ativos do fundo e, quando necessário, realocar os investimentos, afim de que a instituição possa 

sempre manter alinhados seus objetivos de rentabilidade e risco e manter-se enquadrada à legislação 

vigente.  

A Premier Análises e Consultoria busca apresentar aos clientes um serviço completo de 

consultoria, munindo gestores de recursos e demais investidores com todas as ferramentas e informações 

necessárias para que estes possam realizar uma gestão inteligente e responsável.  

A presente análise foi realizada tendo como base as informações fornecidas pelos responsáveis da gestão 

do fundo, Relatório de Reavaliação Atuarial e Política de Investimentos do Fundo. Características como: 

expectativa e necessidade de retorno, objetivos de curto e de longo prazo, horizonte dos investimentos, 

tolerância ao risco, limitações diversas e legislações específicas da Instituição são incorporadas nesta 

análise e, portanto, este relatório é elaborado de forma exclusiva para o RPPS da Prefeitura Municipal de 

Teutônia- RS. 

As opiniões e recomendações contidas neste relatório foram baseadas em julgamentos objetivos, 

concluídos via realização de um trabalho sério, diligente, independente de qualquer instituição financeira 

e de forma ética e imparcial, comprometido com a confiança que nossos clientes depositam em nossos 

serviços. 

Este relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em 

nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor 

mobiliário ou instrumento financeiro. As informações contidas neste relatório são consideradas confiáveis 

na data de sua publicação.  As opiniões contidas neste relatório são baseadas em julgamentos e 

estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanças.
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DESEMPENHO ACUMULADO - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS – NOVEMBRO/2017 
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA – NOVEMBRO/2017 
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DESEMPENHO X META ATUARIAL – 2017 
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RENTABILIDADE EM REAIS NOVEMBRO – 2017 

 
 



                                                                                                                                                                                                                                
     

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
www.csm-atuarial.com.br 8 

 

ENQUADRAMENTO 3.922/10 
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CARTEIRA POR ÍNDICE DE MERCADO 
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CARTEIRA POR INSTITUIÇÃO FINANCEIRA 
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CENÁRIO ECONÔMICO 

     A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a resolução 3.922/10. 

                 No mês de Novembro tivemos novamente algumas notícias impactando negativamente o mer-

cado, atingindo principalmente os fundos mais longos. Novamente, Conforme havíamos alertado, o ce-

nário atual é de preservação da rentabilidade obtida até o momento, com o encurtamento da carteira. 

                Como destaque, tivemos a Reunião do COPOM, com o corte de 0,50% da Taxa Selic, trazendo a 

taxa de 7,5% para 7,0%, sem novidades. A parte importante ficou para o comunicado da decisão dei-

xando clara a possibilidade de pelo menos mais um corte em 2018, caso as reformas sejam implementa-

das. A ata será divulgada na quarta feira. 

                Como o cenário econômico manteve-se ruim, com o mercado precificando uma elevação do 

risco de crédito do Brasil e a curva de juro de longo e médio prazo tiveram alta, fazendo com que a ren-

tabilidade dos fundos mais longos caíssem. 

                A reforma da previdência é o último bastião do atual governo e existe uma grande indefinição 

para saber se a reforma será votada em dezembro ou ficará para 2018. Caso seja passada para 2018, o 

cenário de incerteza segue para janeiro. 

                No cenário internacional, pouco temos de novidade, a não ser o reconhecimento de Trump de 

Jerusalém como capital de Israel. Fora isso, com o aumento iminente de taxa de juro e a reforma tribu-

tária, o país pode passar a atrair mais recursos.  

                Seguimos recomendando a gestão ativa tanto em renda fixa como em renda variável, pois os 

resultados têm sido excelentes e serão importantes para auxiliar para atingir a meta atuarial em 2018. 

 

RECOMENDAÇÕES: 

1. A meta atuarial no período de janeiro a Novembro foi atingida, com um superávit de 3,57%. 

No mês a rentabilidade foi de 0,26%, contra meta atuaria de 0,67%. 

2. Recomenda-se reduzir novamente risco da carteira, de forma a preservar a rentabilidade 

obtida até o momento, da seguinte forma: 

Resgates: 

A - Resgatar 70% do IRF-M1+; 

B - Resgatar 50% do IRF-M; 

Aplicações: 
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Dos valores resgatados , recomenda-se aplicar: 

A - 30% dos Valores Resgatados no Fundo BB Multimercado FI LP, CNPJ: 10.418.362/0001-50; 

B - 30% dos Valores resgatados no índice IMA-B5; 

C - 20% dos Valores resgatados no índice IRF-M1; 

D - 20% dos Valores Resgatados em IDKA-2A; 

E - Novos recursos aplicar em DI ou IRF-M1; 

3. Iniciar operações de gestão ativa em renda fixa e em Renda Variável. Para gestão ativa em 

Renda Fixa, podemos utilizar o Fundo IMA B5+ da Caixa. Para Gestão ativa em Renda Variável, 

recomendamos o ETF BOVA 11, por ser um produto de cotização imediata e baixa taxa de administração. 
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PERFIL DAS CARTEIRAS 

 

Índices Agressiva Moderada Conservadora

IDKA IPCA 2A 10% 10% 10%

IRF-M 1 30% 30% 30%

IRF-M 1+ 0% 0% 0%

IRF-M 5% 5% 5%

IMA-B 5 5% 5% 5%

IMA-B 5+ Gestão Ativa* 10% 7% 5%

IMA-B 5+ 0% 0% 0%

IMA-B 0% 0% 0%

IMA Geral ex-C 10% 8% 5%

DI 20% 30% 30%

Ações Gestão Ativa* 10% 10% 5,00%

Ações Gestão Passiva 10% 5% 5,00%

Total 110% 110% 100%
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Disclosure 
Esta comunicação tem conteúdo meramente informativo. Não se trata de oferta ou solicitação de compra ou venda de qualquer ativo ou instrumento financeiro nem de confirmação oficial de 

qualquer transação. A Premier Análises e Consultoria Ltda. não está autorizada a administrar carteira de títulos e valores mobiliários. Quaisquer dados, cotações ou outras informações eventualmente divulgadas 
pela Premier Análises e Consultoria Ltda. de forma incidental à atividade de análises ou prestar consultoria sobre valores mobiliários não têm garantia pela de sua exatidão ou integralidade e estão sujeitos a 
mudança  sem aviso prévio. A Premier Análises e Consultoria Ltda. é uma empresa de Análise e Consultoria de investimentos, devidamente autorizada pela CVM e constituída na forma da Instrução CVM Nº 
43, de 05 de Março de 1985 e pela resolução CVM 3041/02. Para Novembrores informações acesse http://www.premieranalises.com.br e www.cvm.gov.br. Todo investimento possui riscos e rentabilidade 
passada não é garantia de rentabilidade futura. Esta mensagem pode conter informação confidencial e/ou privilegiada. Se você não for o destinatário ou pessoa autorizada a receber esta mensagem, não usar, 
copiar ou divulgar as informações nela contidas ou tomar qualquer ação baseada nessas informações. Se você recebeu esta mensagem por engano, por favor avise imediatamente o remetente, respondendo 
o e-mail e em seguida apague-o. Obrigado. 
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